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2021, la nouvelle
Odyssée de l'espace

La Financiere de I'Echiquier lance un fonds sur I'économie

spatiale

prés Elon Musk,

autour des gérants

de se lancer dans la

conquéte spatiale.
Avec Echiquier Space, son nouveau
fonds actions internationales, La
Financiére de I'Echiquier (LFDE) a
la téte dans les étoiles. Elle entend
miser sur « |"économie spatiale 2.0 »
pour donner un petit air de science-
fiction aux portefeuilles des inves-
tisseurs. Passé I'effet de surprise,
la thématique se révele assez riche.
Décryprage.

CONVERGENCE DES ASTRES
Lespace n’est pas qu’un des derniers
grands mysteres de I’humanité,
c'est aussi un marché trés lucratif :
il pese aujourd’hui 400 milliards de
dollars et pourrait atteindre jusqu’a
2,700 milliards d’ici 2 2045 (1). Avec
de tels chiffres, pas éconnant que
des gérants aient décidé de se lancer
dans I"aventure spatiale. « Echi-
quiier Space était en réflexion depuis
2018, confie Rolando Grandi,
gérant du fonds. A cette époque,
nous pouvions déja voir certaines
tendances converger, comme ['uti-
lisation de technologies de pointe
(robotique, imprimante 3D...) par
des entreprises. » Depuis, les progrés
ont continué, notamment dans les
domaines de la réutilisation des
fusées et de la construction de satel-
lites. Au point que LFDE considére
les planétes suffisamment alignées
pour lancer sa stratégie.

Pour cette thématique,
les gérants ne se limitent

conception et exploitation d’actifs
comme les satellites, génération et
exploitation de données, gestion
opérationnelle des ports spatiaux,
soutien a I'écosysteme (finance-
ment, assurance, logistique...).

La data spatiale est au ceeur de
la stratégie de ciblage des gérants.
Etnotamment les entreprises qui les
exploitent, a I'instar des assureurs.
« Il peuvent utiliser ces données
pour mettre en place des mesures
préventives aupres de leurs assurés
et donc potentiellement réduire
Uimpact économigue d'un sinistre
climatigue par exemple », explique
Rolando Grandi. La lutte contre
la pollution et le déréglement
climatique, la gestion du transport

maritime et aérien, peuvent
également bénéficier des
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prises exer¢ant des activi-
tés spatiales de tous types :

Bien qu'il soit encore réservé
a une élite, Pespace fait

'objet d’apres barailles politiques.
C’est pourquoi le gérant précise
que son équipe exclut les entre-
prises publiques ou semi publiques,
comme ¢’est souvent le cas en Russie
et en Chine. Autre sujet de contro-
verse : Echiquier Space se veut un
fonds responsable. L'équipe a déve-
loppé une charte ESG, prévoyant
notamment I'exclusion des secteurs
de I"'armement et de la défense.
Les gérants ciblent également une
empreinte carbone du portefeuille
inférieure a celle de son indice
de référence (MSCI All Country
Index Net Return Euro). Mais la
conquéte spatiale a un coilt envi-
ronnemental important. Lactivité
humaine engendre une pollution
encore difficilement maitrisable, ne
serait-ce qu’a cause des déchets qui
se retrouvent en orbite autour de la
Terre. Face a cette problématique,
on peut s'interroger sur la volonté
de équipe de cibler prochainement
le label ISR. « De nombreuses tech-
nologies spatiales contribuent a la
préservation et a l'amélioration de
tous les écosystemes, de la gestion
des débris a I'observation de I'im-
pact de lactivité humaine sur notre
planéte, en passant par la résolution
de la fracture numérique », répond
Rolando Grandi. Ce dernier dit
vouloir cibler les acteurs spatiaux
2.0 qui ont « des politiques trés
précises sur la gestion des débris et
le démantelement des satellites ».

A vérifier une fois le fonds en
orbite. Pour I'instant, la théma-
tigue semble prendre aupres des
investisseurs : Echiquier Space a
déja collecté 35 millions d’euros,
dont une bonne partie auprés d’un
institutionnel.
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